UL/

UNIVERSIDAD

NACIONAL DE OBSERVATORIO DE POLITICAS PUBLICAS / MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS
AVELLANEDA Coordinador: Mg. Santiago Fraschina

INFOGRAFIA

INFLACION EN La brecha entre los precios de los alimentos y la
ARGENTINA inflacion general ya trepa al 8,5% en los ultimos 5 afios.
EREEER

www.undav.edu.ar MARZO0 2021

SO PRSI

o Y




SECRETARIA DE INVESTIGACION Y VINCULACION
TECNOLOGICA E INSTITUCIONAL

OBSERVATORIO DE POLITICAS PUBLICAS MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS

UV

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE
AVELLANEDA

Autoridades RECTOR

UNIVERSIDAD NACIONAL Ing. Jorge Calzoni

DE AVELLANEDA SECRETARIA DE INVESTIGACION Y
VINCULACION TECNOLOGICA E
INSTITUCIONAL

A cargo de la Coordinacion del
Observatorio de Politicas Publicas

Dra. Patricia Domench

COORDINADOR
Moédulo Politica Econémica
Mg. Santiago Fraschina

EEENER
www.undav.edu.ar 2



SECRETARIA DE INVESTIGACION Y VINCULACION
TECNOLOGICA E INSTITUCIONAL

OBSERVATORIO DE POLITICAS PUBLICAS MODULO DE POLITICAS ECONGMICAS

UV

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE
AVELLANEDA

SINTESIS DEL INFORME

El indice de Precios al Consumidor (IPC) que reporta
el INDEC, arrojé un aumento del 4,7% en febrero del
2022 con respecto al mes anterior.

Al mes de febrero del 2022 un crecimiento interanual
del nivel general de los precios del 52,3%, 1,6 puntos
mayor que el mes anterior.

Si tomamos las variaciones interanuales de precios
segln los grandes rubros, por encima del nivel
general del 52,3% de febrero del 2022 se encuentran
alimentos y bebidas no alcohdlicas (55,8%), prendas
de vestir y calzado (67,2%), transporte (55,0%),
educacion (60,4%), restaurantes y hoteles (64,1%).

En el mes de febrero de 2022, alimentos y bebidas
vuelve a despegarse significativamente de |la
dindmica general con un aumento mensual del 7,5%,
para ubicarse en un 55,8% interanual, 3,5 puntos mas
que el indicador general.

Si tomamos la variacion del precio de las principales
comodities agricolas desde febrero del 2020 al
mismo mes de 2022, el trigo aumento un 32,1%, el
maiz un 55,1% y la soja un 86,7%.

EEENER
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El IPIM muestra un crecimiento interanual del 65,9%
en el mismo mes. UbicaAndose en el mes de febrero del

corriente ano, un 48,7% por encima del nivel del
mismo mes del 2021, 3,3 puntos porcentuales por
debajo de los precios al consumidor.

En el mes de febrero del 2022, la variacion interanual
del tipo de cambio oficial se ubicd en el 19,9%, 22,4
puntos porcentuales menos que la tasa de inflacion
del mismo mes, ubicandose en los $106,3.

En febrero del 2022, el precio del petréleo en EEUU
aumentd un 55,3% en términos interanuales para
ubicarse en los U$D 91,7 por barril. El gas de Europa,
para el mismo periodo aumentd 342% su precio.

El efecto real del aumento de los precios sobre los
ingresos, a pesar de la alta variacién nominal, al mes
de febrero del 2022, el Salario Minimo Vital y Movil
aumenté un 5,2% en la comparacidon con el mismo
mes del 2021, el mismo mes tuvo un aumento
nominal del 3,1% para ubicarse en $33.000.
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INTRODUCCION

Luego de que desde 2011 el gobierno de Cristina
Fernandez de Kirchner fuera duramente cuestionado en
sus medidas de politica econdmica para generar anclas
antiinflacionarias con programas de controles de
precios como Precios Cuidados (2013) y de contencidn
del frente externo como lo fueron los controles
cambiarios, el cambio a un modelo neoliberal como el de
Mauricio Macri tuvo como consecuencia una serie de
rupturas.

Desde el 2015, la gestion del macrismo,
consistentemente con el objetivo de una caida del salario
real, el endeudamiento externo y la fuga de capitales; se
ocupb de desregular la politica cambiaria, fomentar la
inversion especulativa y casi desintegrar el programa de
control de precios de la Canasta Basica.

La inviabilidad politica del modelo desembocd en la
crisis cambiaria de 2018, una caida significativa del
poder de compra real de los ingresos de la poblacidn que
desincentivaron la demanda generando caida del
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producto, y finalmente la vuelta a los cambiarios con las
cuentas externas al rojo vivo.

Consecuencia directa de la politica macrista resultdé un
piso inflacionario 20 puntos superior al de la gestion
anterior, sobre el que tomarian inercia los aumentos de
precios que sucedieron a la flexibilizacion de Ia
movilidad, la vuelta a la actividad y la reapertura de
comercios, luego del Aislamiento Social Preventivo
Obligatorio (ASPO) por la pandemia del Covid-19.

Durante el periodo del aislamiento preventivo del 2020,
los aumentos en los precios mostraron una
desaceleracion, principalmente porque muchos
comercios se encontraban cerrados y los ingresos de
muchas personas se vieron disminuidos o incluso
interrumpidos.

Sin embargo, una vez retomada la actividad en 2021, el
aumento de los precios resulto un fendmeno de alcance
global, alcanzando las variaciones mas altas de las
Gltimas décadas en paises como EE.UU (7,0%), Brasil
(10,6%), Inglaterra (5,4%), Chile (7,2%), México (7,3%), entre
otros.
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Los aumentos de los precios en Argentina sucedieron
sobre una base inercial del 40%, sumado al progresivo
aumento de las comodities del sector agrario por los
cambios en la demanda, lo que hizo especialmente dificil
el esfuerzo por contener la suba generalizada de la
canasta de la economia local, a pesar de las politicas de
contencidn cambiarias y comerciales. Asimismo, la
guerra entre Rusia y Ucrania tuvo consecuencias
directas en el aumento de los precios en el sector
energético.

Es objetivo de este informe analizar el efecto de los
aumentos de los precios en la economia local desde una
perspectiva integral, fundamentalmente en la
evaluacion de las posibilidades de cumplimiento de los
requerimientos del acuerdo con el FMI.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

IPC
(Var % mensual)
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

En un primer lugar, el indice de Precios al Consumidor
(IPC) que reporta el INDEC, arrojo un aumento del 4,7% en
febrero del 2022 con respecto al mes anterior.
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Luego de que en mayo de 2019 se llegue a un maximo
interanual del 57,3%, en noviembre del 2020 la variacion
de precios interanual toco un piso del 35,8%.

Mientras que durante la primer parte del 2020 los
aumentos mensuales se mantuvieron alrededor del 2%,
desde agosto que estos se vieron incrementados hasta
alcanzar un maximo del 4,8% en el mes de marzo del
2021.

Si bien desde marzo de 2021 los aumentos de precios
mensuales se redujeron sostenidamente durante el
resto del ano, para el mes de diciembre volvieron a
arrojar aumentos del orden del 4%.

Al respecto cabe mencionar que, en la fragilidad de la
situacion financiera local, el contexto eleccionario y de
negociacion de la deuda externa da lugar la
especulacion.

Efectivamente, la complicada situacion del frente
inflacionario arroj6 al mes de febrero del 2022 un
crecimiento interanual del nivel general de los precios
del 52,3%, 1,6 puntos mayor que el mes anterior.
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INFLACION POR PRINCIPALES RUBROS.

Variaciones mensuales . . ..

w2 ez oz il Sidesagregamos la inflacion del mes de febrero del 2022
Nivel general 38% 3%  47% | 523% segun los principales rubros, es posible notar que el
. . A1 0, 0, 0, 0, P . . .
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 4% A% 7.5% | 558% aumento se concentrd principalmente en los bienes
Bebidas alcohdlicas y tabaco 5,4% 1,8% 2,7% 49,7% L
Prendas de vestir y calzado 48%  24%  34% | 67.2% (5,5%) frente a un menor aumento en servicios (2,8%).
Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 2,1% 1,8% 2,8% 30,1% . . .
Equipamiento y mantenimiento del hogar 3,4% 3,3% 44% | 46,9% En particular, el rubro de alimentos y bebidas no
Salud 05%  41%  36% | 531% alcohdlicas presentd un aumento significativamente por
Transporte 4,9% 2,8% 4,9% 55,0% . . . . ..

ncim | promedio (7,5%). Asimismo, la inflacion
Comunicacion 1,8% 7,5% 1,5% 26,3% € C_ a de p.O ed 0( S °) S smo, la acion de
Recreacion y cultura 40%  42%  23% | 462% precios estacionales fue del 8,4%.
Educacion 1,0% 0,8% 26% | 60,4%
Restaurantes y hoteles 5%  57%  43% | 641% Si ahora tomamos las variaciones interanuales de
. L : 0, 0, 0, 0, . - . .
Bienes y servicios varios 326 A% 4% | 433% precios segln los grandes rubros, por encima del nivel
Categorias general del 52,3% de febrero del 2022 se encuentran
E?“;‘Cb"a' 212? 22?’ 3‘5‘3’ ?Zng’ alimentos y bebidas no alcohélicas (55,8%), prendas de
ucleo a0 ,97/0 ,9/0 ,97/0 . ..
Regulados 1.7% 28% 31% | 358% vestir y calzado (67,2%), transporte (55,0%), educacion
(60,4%), restaurantes y hoteles (64,1%).

Bienes y servicios
Bienes 3,9% 3,8% 5,5% 55,3% . . . .
Servicios 3 7% 40% 2 8% "o Por su parte, mientras el aumento mteranua_l en servicios
Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC en febrero fue del 44 9%, el aumento de bienes fue del

55,3%.
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ALIMENTOS.

La dindmica de los precios de los alimentos merece una
atencidn particular. Por un lado, porque en una economia
como la argentina, con altos indices de pobreza, el peso
de los alimentos en el gasto de los hogares resulta
especialmente significativo, aparte que resulta
indispensable en la lucha por |la seguridad alimentaria.

Por otro lado, Argentina produce materias primas o
comodities del sector agricola para la exportacion vy,
dada la estructura de la economia, resulta la principal
fuente de ingreso de divisas para el normal
funcionamiento de la industria (y por lo tanto de
generacidon de empleo) y para el pago de deuda.

Esta situacion genera un estrecho vinculo de los precios
internacionales con los del mercado local que, en el
contexto de la pandemia, con la poblacion mundial
confinada en sus hogares, los alimentos y productos
para el hogar vieron incrementada su demanda.

Si bien, como fue mencionado, en el 2020 la economia
local arrojé una disminucion en la velocidad de aumento
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de los precios, puede observarse como el rubro de
alimentos se mantiene sostenidamente por encima de
los aumentos del nivel general en términos interanuales,
a excepcion de los meses entre septiembre del 2021 y
enero del 2022. En el mes de febrero de 2022, alimentos
y bebidas vuelve a despegarse significativamente de la
dinamica general para ubicarse en un 55,8% interanual,
3,5 puntos mas que el indicador general.

IPC GENERAL VS ALIMENTOS
(Var % interanual)
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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COMODITIES DEL SECTOR AGRICOLA.

Paracomprender el fendmeno del aumento de los precios
de los alimentos en la argentina es preciso tener en
cuenta que la industria se encuentra especialmente
concentrada.

La industria alimentaria, al igual que muchas otras, se
ha ido concentrando principalmente gracias a las
politicas de liberalizacion comercial y financiera de los
diferentes gobiernos neoliberales en la Argentina.

Junto con la mayor presencia de grandes capitales
extranjeros que concentran la inteligencia comercial y la
logistica de la distribucion, los grandes capitales se
posicionen en una situacion dominante que les permite
gozar de un gran poder de mercado para la fijacion de los
precios en sus diferentes areas de influencia.

Mas aln, los capitales se han difundido a diferentes
areas de la produccidn, llegando a cubrir cadenas
completas de valor, desde el campo, el proceso fabril, la
distribucion y la venta final.
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Al respecto del aumento de precios que viene
experimentando el rubro en el dltimo tiempo, si
tomamos la variacidn del precio de las principales
comodities agricolas desde febrero del 2020 al mismo
mes de 2022, el trigo aumento un 32,1%, el maiz un 55,1%
y la soja un 86,7%.

PRECIOS COMMODITIES AGRICOLAS
(en USD por Tn)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Secretaria de Agricultura
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PRECIOS MAYORISTAS.

Al observar la evolucion de los precios mayoristas en
comparacion con los precios al consumidor notamos
una particularidad en el aumento de los precios. Vistos
de este modo, el comportamiento de estos dos
indicadores resulté particularmente heterogéneo.

IPCVS IPIM

(Var % interanual)
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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Si bien durante el 2020 los precios mayoristas marcaron
una tendencia aproximada de los precios al consumidor,
desde el 2021 que el comportamiento de los indicadores
encuentra una disociacion creciente hasta el mes de

mayo.

Desde enero del 2021 los precios mayoristas se aceleran
mas rapidamente que los precios al consumidor,
alcanzando una brecha de 17,1 puntos porcentuales en el
mes de mayo. Alcanzando el IPIM un crecimiento
interanual del 65,9% en el mismo mes.

Desde alli que los precios mayoristas creceran a un
menor ritmo para volver a encontrarse a un nivel similar
al de los precios al consumidor en el mes de enero del
2022. Ubicandose en el mes de febrero del corriente ano,
un 48,7% por encima del nivel del mismo mes del 2021,

3,3 puntos porcentuales por debajo de los precios al
consumidor.

De este modo se entiende que, a nivel agregado, los

vendedores de consumo final vieron ajustado su margen
de ganancia durante todo el 2021.

10
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CONSTRICCION.

Poniendo el foco en el sector de la construccion, a partir
delindice de costos de la construccion, puede observarse
una brecha creciente respecto del indice general de
precios al consumidor desde el mes de marzo de 2021 en
la comparacion interanual, llegando a una diferencia de
16 puntos porcentuales en los meses de julio a octubre
del mismo ano.

Desde noviembre del 2021, sin embargo, la variacion
interanual del ICC se reduce 16,7 puntos porcentuales en
un solo mes, y en enero del 2022 la variacién interanual
delindice fue del 49,2%. Esto tiene una explicacion.

La actividad de la construccion, segln el ISAC reportado
por el INDEC, no muestra crecimiento en términos
interanuales desde agosto del 2018 hasta noviembre del
2020 cuando empieza a crecer a una tasa mayor al 20%
previo a incorporar el efecto estadistico de Ia
comparacion contra el momento de aislamiento por la
pandemia del Covid-19.
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El mes de noviembre de 2020, con el comienzo de la
difusion de la campana vacunatoria y una mayor
flexibilizacidon de las medidas de movilidad, la vuelta a la
actividad motivd un aumento de los costos del 13,4% en
comparacion al mes anterior, explicado principalmente
por un aumento en el costo de la mano de obra del 19,9%.
Cabe considerar que, al mes de noviembre del 2020 el
costo de la construccion en dblares era el mas bajo de los
altimos 15 afnos.
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO

Desde el comienzo del gobierno del Frente de Todos que
el tipo de cambio es una herramienta de politica contra
la inflacion, funcionando como ancla para los precios
dolarizados de la economia local.

IPC VS TC OFICIAL
(Var % interanual)
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC y BCRA.
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Del mismo modo, se han establecido limites a la compra
de doblares incluso desde el Gltimo tiempo del gobierno
de Cambiemos dada la situacidn critica que atraviesan
las reservas por los manejos que se desprendieron de su
modelo econdmico.

Desde el comienzo de la gestion actual hasta el mes de
agosto del 2020, la tasa de variacion interanual del tipo
de cambio oficial se encontraba por encima de la tasa de
inflaciébn. Esto coincide con el momento de
desaceleracion de la tasa de inflacion en el marco de los
limites mas estrictos a la movilidad de personas.

Sin embargo, con la aceleracion del aumento del nivel
general de precios, desde noviembre del 2020 que la
menor tasa de devaluacidon del tipo de cambio oficial
muestra una brecha cada vez mas amplia con la tasa de
inflacion.

En el mes de febrero del 2022, la variacion interanual del
tipo de cambio oficial se ubicd en el 19,9%, 22,4 puntos
porcentuales menos que la tasa de inflacién del mismo
mes, ubicandose en los $106,3.
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SECTOR ENERGETICO

En el contexto de una aceleracion del aumento de
precios, con controles de precios, controles de cambios,
y una situacion critica de las reservas internacionales de
cara al acuerdo con el FMI; los precios de la energia
vienen a agravar una situacion ya delicada.

Si bien tanto el petréleo WTI de EEUU como el gas natural
de Europa vienen experimentando un fuerte y sostenido
aumento desde mayo del 2020, la guerra entre Rusia y
Ucrania iniciada el 24 de febrero del 2022 complica aln
mas las cosas, principalmente para el caso del gas, ya
que Rusia es uno de los principales proveedores del
mundo. En febrero del 2022, el precio del petrdleo en
EEUU aument6 un 55,3% en términos interanuales para
ubicarse en los U$D 91,7 por barril. En el caso del gas de
Europa, para el mismo periodo aumentd 342% su precio
para ubicarse en los U$D 27,2 MMBTU, y esto no incluye
el efecto de la guerra. La guerra provocd que el precio del
Gas Natural Licuado se triplique y llegue a valores
historicos en Europa.

Argentina importa gas licuado desde Bolivia y por
supuesto que la situacidn descripta la afecta
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negativamente la actual negociacion de precios Yy
cantidades con el pais. Mientras que la produccion
Boliviana viene en declive en los Gltimos anos, podria no
tener volimenes suficientes para enviar a la Argentina y
mas adn, la situacidon internacional pone importantes
presiones sobre los precios.
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Esto compromete, por otro lado, el objetivo del gobierno
de reducir el gasto en energia y pone en tension tanto el
acuerdo con el FMI en este punto, como el compromiso

de recomponer el poder adquisitivo de los ingresos.

PRECIOS E INGRESOS

Al momento de ver el efecto real del aumento de los
precios sobre los ingresos, a pesar de la alta variacion
nominal, al mes de febrero del 2022, el Salario Minimo
Vital y Movil aumentd un 5,2% en la comparacién con el
mismo mes del 2021, el mismo mes tuvo un aumento
nominal del 3,1% para ubicarse en $33.000.

Del mismo modo los aumentos en la Jubilacién minima
y la AUH, si bien no presentaron aumentos nominales en
el mes de febrero, se encuentran un 0,2% y un 0,3% por
encima del mismo mes del afio 2021 en términos reales
respectivamente. Esto significo un monto de $29.062
para las jubilaciones minimas y de $5.676 para la AUH
que aumentarian un 12,28% en marzo para ubicarse en
$32.630 y $6.374 respectivamente.
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Con dos meses de retraso en la informacion, los indices
de salarios muestran un aumento en la variacion real
interanual en el mes de diciembre de 2021 del 1,6% para
el nivel general, del 2,9% para el sector privado
registrado, y una caida del 6,9% para el sector privado no
registrado.

INGRESOS LABORALES Y NO LABORALES

febrero-22
Nominal Real
. . mismo mes afio . ) mismo mes afio
Nivel mes anterior Nivel mes anterior
pasado
$ var % var % Dic '01=100 var %
SMVM 33.000 31 60,3 137 =37
Jubilacion Minima 29.062 0,0 52,7 161 8,0
AUH 5.676 0,0 52,7 sfi 8,0
diciembre-21
Salario Nominal Salario Real
Nivel Mes anterior Mismo mes afio Nivel Mes anterior Mismo mes afio
pasado
oct 16=100 var % var % Dic '01=100 var %
Nivel General 488 26 534 84 -1,2
Privado Registrado 514 14 55,3 106 -23
Privado No Registrado 437 58 40,5 98,2 19

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC y Min de Economia

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC y Min de Economia.
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