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SINTESIS DEL INFORME

Durante el primer trimestre del corriente ano, la cuenta
corriente registro un superavit de US$ 690 millones, lo que
significé una variacion positiva de US$ 181 millones con
relacion al superavit computado en los primeros tres
meses del ano 2020.

En mayo del ano 2021, el intercambio comercial
(exportaciones mas importaciones) presentd un
incremento del 44,0%, con respecto al mismo mes del ano
pasado. Asimismo, la balanza comercial computdé un
superavit de US$ 1.623 millones.

En mayo del vigente afo, las ventas externas ascendieron
a US$ 6.764 millones, lo que significo una expansion
interanual de 33,2%.

En términos desestacionalizados, las exportaciones en
mayo del ano 2021 presentaron un aumento de 5,4%. Por su
parte, la tendencia-ciclo avanzd un 2,6% con respecto al
mes anterior.

En el quinto mes del ano 2021, en términos interanuales,
las manufacturas de Origen Industrial (MOI) avanzaron un
17,7%, mientras que las Manufacturas de Origen
Agropecuario (MOA) se expandieron un 34,7%. Asimismo,
Combustible y Energia (CyE) registr6 un aumento del
45,5%. Por dltimo, los Productos Primarios (PP)
experimentaron una baja de 2,1%.

En los primeros cinco meses del corriente ano, los
principales destinos de las ventas externas argentinas
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fueron Brasil, China, Estados Unidos, Chile, India, Paises
Bajos, Vietnam, Egipto, Indonesia e Iran. En conjunto, los
paises mencionados representaron el 58,0% del total de
las exportaciones.

En mayo del corriente ano, las importaciones alcanzaron
los US$ 5.141 millones y experimentaron un aumento
interanual del 62,4% debido a un incremento del 40,7% en
las cantidades y de 15,3% en los precios.

En términos desestacionalizados, las compras externas se
incrementaron un 3,2% con respecto al mes anterior. Por
su parte, la serie tendencia-ciclo subié un 1,3% con relacion
a abril.

Los usos econdmicos se expandieron a causa de la
recuperacion econdmica y del bajo nivel de actividad
registrada en mayo del ano pasado. Combustibles y
lubricantes béasicos y elaborados (CyL) fue el de mayor
expansién interanual con un 170,7%. De igual modo,
Vehiculos automotores de pasajeros (VA) avanzé un 121,0%,
al igual que Piezas y accesorios para bienes de capital
(PyA) que registrd un aumento de 99,8% con respecto a
mayo del ano pasado. Los Bienes intermedios (Bl)y los
Bienes de capital (BK) experimentaron subas de 58,7% y
39,5% respectivamente.

En el primer trimestre del ano 2021, la cuenta servicios
resultd deficitaria en US$ 612 millones.

La cuentaingreso primario presentd en el primer trimestre



SECRETARIA DE INVESTIGACION Y VINCULACION
TECNOLOGICA E INSTITUCIONAL

OBSERVATORIO DE POLITICAS PUBLICAS MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS

UV

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE
AVELLANEDA

del afo 2021 un déficit de US$ 2.267 millones.

e En el primer trimestre del ano 2021, la cuenta financiera
presentd un egreso neto de capitales de US$ 747 millones.
Asimismo, la capacidad neta de financiamiento, en el
trimestre bajo estudio se ubicé en US$ 715 millones.

e En el primer trimestre del ano 2020, el stock de deuda
externa bruta total con titulos de deuda a valor nominal
residual al 31 de marzo del corriente ano, se ubico en US$
269.508 millones, un valor inferior de US$ 1.935 millones
respecto al trimestre anterior.
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INTRODUCCION

La irrupcion de la pandemia del coronavirus se produjo en un
contexto de ralentizacion del comercio mundial, como
consecuencia de la crisis financiera de 2008-2009. Asimismo,
las medidas adoptadas por los diferentes paises para
disminuir la velocidad de la propagaciéon del COVID 19 ha
afectado gravemente la actividad econdmica mundial. En esta
coyuntura, la economia argentina desde el segundo trimestre
del ano 2018 inicié un ciclo recesivo, lo que resultd en una
merma significativa de las importaciones de productos y
servicios, y un crecimiento moderado de las exportaciones de
bienes. Tras la aparicion del flagelo del coronavirus, la crisis
econdmica se agravd y redundd en una profundizacion de la
reduccion de las compras y ventas externas. De igual modo, el
turismo se vio afectado de sobremanera por las restricciones
impuestas por los diferentes gobiernos con el objetivo de
reducir los contagios, lo que implicé un descenso de ingresos
por este concepto. Sin embargo, es menester destacar que, a
pesar del escenario adverso para el intercambio comercial, la
balanza comercial argentina durante el ano pasado presentd
superavit, lo que posibilitd el fortalecimiento de las reservas
internacionales para hacer frente principalmente al repago de
las deudas contraidas por el sector privado durante el
cuatrienio gobernado por la alianza Cambiemos.
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Si bien, la inoculacidn que se prevé durante el corriente ano a
nivel internacional y nacional genera expectativas positivas
para la economia mundial, el contexto global continGa siendo
incierto por la imposibilidad de que los paises de menores
recursos puedan llevar a cabo una vacunacién masiva. Por
ello, la recuperacion del comercio internacional se proyecta
que sera lenta en tanto y en cuanto, la pandemia no sea
controlada a nivel mundial. Asimismo, serd de Vvital
importancia mantener las politicas monetarias y fiscales
contraciclicas para acelerar la reactivacion de las fuerzas
productivas y consolidar el control de la pandemia del
coronavirus.

La presente infografia tomard como objeto de analisis el
desempeno en el sector externo del pais a fin de observar su
evolucion en un escenario marcado por el COVID 19 sobre la
balanza de pagos, al mismo tiempo, se llevara adelante un
estudio comparativo interanual con el proposito de visualizar
la magnitud de la crisis del comercio mundial causada por la
emergencia sanitaria y sus implicancias en la performance
nacional.
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CUENTA CORRIENTE

Las exportaciones e importaciones de bienes y servicios se
registran en la cuenta corriente, al igual, que los pagos
correspondientes a los intereses de la deuda pablica. Durante
el primer trimestre del corriente afo, la cuenta corriente
registré un superavit de US$ 690 millones, lo que significo una
variacion positiva de US$ 181 millones con relacion al
superavit computado en los primeros tres meses del ano
2020.
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EVOLUCION DE LA CUENTA CORRIENTE
(en millones de USS, datos trimestrales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

INTERCAMBIO COMERCIAL

En mayo del ano 2021, el intercambio comercial
(exportaciones mas importaciones) presentd un incremento
del 44,0%, con respecto al mismo mes del ano pasado.
Asimismo, la balanza comercial computd un superavit de US$
1.623 millones.
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SALDO COMERCIAL MENSUAL
(en millones de USS$)
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

Como se observa en el grafico, el saldo comercial registrado
en el quinto mes del corriente ano, es el de mayor nivel desde
junio del ano 2020. Cabe destacar, que los mayores superavits
registrados en el mes de mayo correspondieron al
intercambio comercial con Chile, Paises Bajos y Egipto con
US$ 295 millones, US$ 230 millones y US$ 201 millones. En
contraposicion, los saldos comerciales negativos fueron con
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Paraguay (US$ 275 millones), Brasil (US$ 228 millones) y
Alemania (US$ 149 millones).

EXPORTACIONES

En mayo del vigente ano, las ventas externas ascendieron a
US$ 6.764 millones, un valor que no se registraba desde junio
del ano 2014. De igual modo, las exportaciones se expandieron
interanualmente un 33,2% a causa principalmente de un
aumento de los precios de 35,9%, puesto que las cantidades
descendieron un 1,9%.

Tomando como objeto de analisis la serie desestacionalizada,
las exportaciones en mayo del ano 2021 presentaron un
aumento de 5,4%. Por su parte, la tendencia-ciclo avanzé un
2,6% con respecto al mes anterior.

La buena performance de las ventas externas se explica
principalmente por dos razones. Por un lado, el efecto precios
como se mencionara anteriormente, ya que las cantidades
retrocedieron un 1,9%. Y la baja base de comparacion, puesto
que el contexto pandémico afectd el comercio a nivel mundial.
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EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES
(serie desestacionalizada; en millones de USS)
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

En el quinto mes del afo 2021, las exportaciones por grandes
rubros registraron marcados incrementos con respecto al
mismo mes del ano pasado, a excepcidon de los Productos
Primarios (PP) que experimentaron una baja de 2,1% a causa
de la baja del 26,2% de las cantidades, puesto que los precios
se incrementaron un 32,6%. Por su parte, las manufacturas de
Origen Industrial (MOI) avanzaron un 117,7% debido al aumento
del 85,3% de las cantidades y de los precios en 17,4%.
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Asimismo, las Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) se
expandieron un 34,7% principalmente por el incremento del
33,4% de los precios, ya que las cantidades crecieron un 0,9%.
Por Gltimo, Combustible y Energia (CyE) registré un aumento
del 45,5% como consecuencia aumento de 204,1% en los
precios, dado que las cantidades retrocedieron un 52,2%.

EXPORTACIONES POR GRANDES
RUBROS EN MAYO 2022
(% interanual)

Manufacturas de origen industrial (MOI) 117,7%
Combustibles y energia (CyE) 45,5%
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 34,7%

Productos primarios (PP) -2,1%

Total I ::

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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A mayo del vigente ano, la trayectoria de todos los rubros de
las exportaciones por grandes rubros es ascendente. Por ello,
al quinto mes del ano, las MOA alcanzaron los US$ 2.793
millones, mientras que los PP se ubicaron en US$ 1.956
millones. Por su parte, las MOI ascendieron a US$ 1663
millones. Por Gltimo, CyE registr6 en concepto de
exportaciones US$ 352 millones.

EVOLUCION DE LAS EXPOR'I;ACIONES POR
GRANDES RUBROS ANO 2022
(en millones de ddlares)

PP —e—MOA MOl —e—CyE
3.100
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1.100
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/
100
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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En los primeros cinco meses del corriente ano, los principales
destinos de las ventas externas argentinas fueron Brasil,
China, Estados Unidos, Chile, India, Paises Bajos, Vietnam,
Egipto, Indonesia e Iran. En conjunto, los paises mencionados
representaron el 58,0% del total de las exportaciones. Por su
parte, los principales socios comerciales fueron Brasil, China
y Estados Unidos.

PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES
(primeros cinco meses acumulados; % interanual)

, . Variacion
Pais Exportaciones % anual
Brasil 3.987 30,0%
China 2.199 0,1%
Estados 1.647 32,8%
Unidos
India 1.558 60,8%
Chile 1.421 15,8%
Vietham 1.338 9,8%
Paises Bajos 966 54,6%
Paraguay 409 31,5%

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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IMPORTACIONES

En mayo del afo 2021, las importaciones alcanzaron los US$
5.141 millones y experimentaron un aumento interanual del
62,4% debido a unincremento del 40,7% en las cantidades y de
15,3% en los precios. En términos desestacionalizados, las
compras externas se incrementaron un 3,2% con respecto al
mes anterior. Por su parte, la serie tendencia-ciclo subié un
1,3% con relacion a abril.

La recuperacion econdmica propicié un marcado crecimiento
de las compras externas, es decir, la creciente necesidad de
bienes intermedios y de capital para la produccién
manufacturera derivd en un fuerte incremento de las
importaciones.
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EVOLUCION DE LAS IMPORTACIONES
(serie desestacionalizada; en millones de USS)
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5.500 25,0%
5.000 7N 20,0%
7/ s, = ’
, -
- -

4.500 )= == 15,0%
4.000 » ’

-_s7 10,0%
3.500 o

B 4 5,0%

3.000 - = = -
0,0%

2.500
_ 0,
2.000 5,0%
1.500 -10,0%
1.000 -15,0%
RO R R S S S G (.
ST YL LS E TS

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

Tomando como objeto de estudio las importaciones de
manera desagregada, se observa que todos los usos
econdmicos se expandieron a causa de la recuperacion
econdmicay del bajo nivel de actividad registrada en mayo del
ano pasado.



SECRETARIA DE INVESTIGACION Y VINCULACION
TECNOLOGICA E INSTITUCIONAL

OBSERVATORIO DE POLITICAS PUBLICAS MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS

UV

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE
AVELLANEDA

IMPORTACIONES POR USO ECONOMICO Bienes intermedios (Bl) y los Bienes de capital (BK) tan

EN MAYO 2021 necesarios para la reactivacion productiva experimentaron

(% interanual) subas de 58,7% y 39,5% respectivamente. Por Gltimo, los
Bienes de consumo (BC) registraron un crecimiento de 11,4%.

Combustibl lubricant asi lab
ombustibles y lubricantes basicos y elaborados 170,7%

(et Al quinto mes del afio 2021 la trayectoria de los Bl es
intermitente a causa de la recuperacion econémica y de las

Vehiculos automotores de pasajeros (VA) 121,0% . i B . . .
restricciones que todavia persisten debido a la emergencia
Plezss y accesorios para bienes de capital (PyA) 008% sanitaria. Por ello, en mayo las importaciones de BI
ascendieron a US$ 2.114 millones. Por su parte, las compras
Bienes intermedios (B1) 58,7% externas de PyA alcanzaron los US$ 1.017 millones y las de BK
los US$ 745 millones. Por Gltimo, las importaciones de BC se
Bienes de capital (BK) 39.5% ubicaron en US$ 588 millones.
Bienes de consumo (BC) 11,4%

Tota! [ ©24%

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

Como se observa en el grafico, el uso Combustibles y
lubricantes béasicos y elaborados (CyL) fue el de mayor
expansidn interanual con un 170,7%. De igual modo, Vehiculos
automotores de pasajeros (VA) avanzé un 121,0%, al igual que
Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) que registrd
un aumento de 99,8% con respecto a mayo del ano pasado. Los

1
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EVOLUCION DE LAS IMPORIACIONES POR
USO ECONOMICO ANO 2021
(en millones de ddlares)

Bienes de capital (BK)
e Bienes intermedios (Bl)
Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA)

2.700
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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CUENTA SERVICIOS

La cuenta servicios es un componente importante de la
cuenta corriente, puesto que en ella se registran, entre los
diferentes servicios, los ingresos y egresos en concepto de
viajes, es decir, el saldo entre los gastos de turistas residentes
y no residentes. En el primer trimestre del afio 2021, la cuenta
servicios resultd deficitaria en US$ 612 millones, lo que
significo un descenso de US$ 84 millones con relacion al saldo
negativo registrado en el mismo periodo del afio pasado. Por
lo mismo, el Gltimo informe del organismo nacional de
estadisticas, la categoria Viajes registrd un déficit de US$ 158
millones. Asimismo, los rubros de Transporte y Cargos por
propiedad intelectual presentaron saldos negativos de US$
327 millones y US$ 243 millones respectivamente. En
contraposicion, Otros servicios empresariales arrojaron un
superavit de US$ 185 millones.
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EVOLUCION DE LA CUENTA SERVICIOS
(en millones de USS, datos trimestrales)

Exportaciones Importaciones M Saldo

4.310

3.614

2.683
2.436 2.548

2.210 2065
1.884 1.836 1.936

[ e i i [
-326

696 -600 -618 -612
1.2020 12020 11,2020 1V.2020 12021

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

Como se visualiza en el grafico, el saldo de la cuenta servicios
en el primer trimestre del ano 2021 resultd deficitaria en US$
612 millones. Vale destacar que las restricciones a la
circulacion internacional, a causa del flagelo del coronavirus,
han afectado de manera importante los rubros de Viajes y
Transporte. Asimismo, la ralentizacion de la actividad
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econdmica atentd contra los cargos de uso de propiedad
intelectual.

INGRESO PRIMARIO

La cuenta ingreso primario, que registra principalmente los
pagos de los intereses a las personas que posean activos
(reales o financieros) en naciones diferentes a la que residen
presentd en el primer trimestre del ano 2021 un déficit de US$
2.267 millones. Conforme al Gltimo informe del Instituto de
Estadisticas y Censos (INDEC), el déficit registrado en la
cuenta de ingreso primario se explica por los saldos negativo
de las subcuentas Inversion directa (US$ 1.205 millones), Otra
inversion (US$ 909 millones) e Inversion de cartera (US$ 127
millones).
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CUENTA INGRESO PRIMARIO (PRINCIPALES
SUBCUENTAS)
(en millones de USS, primer trimestre 2021)

Crédito Débito m Saldo

1.418

1.064

504

155 213

-909
-1.205
Otra inversion Inversion de cartera Inversion directa

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

La cuenta ingreso primario mostrd en el primer trimestre del
ano 2021 un saldo negativo de US$ 2.267 millones, una
reduccion del déficit de US$ 714 millones con respecto al
mismo periodo del afo 2020. La contraccion del déficit de la
cuenta ingreso primario se explica principalmente por los
menores egresos computados en la subcuenta Inversion de
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cartera debido al canje de deuda del Gobierno general, sin
embargo, el mayor saldo negativo en la subcuenta Inversion
directa compensb parcialmente la mejora mencionada.

EVOLUCION DE LA CUENTA INGRESO
(en millones de USS, datos trimestrales)

Crédito Débito m Saldo

4.286

3.476 3.474
3.001 3.155
1.305
931 893 910 888
-2.091 2.267
-2.545 -2.581
-2.981

1.2020 11.2020 111.2020 1v.2020 1.2021

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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CUENTA FINANCIERA EVOLUCION DE LA CUENTA FINANCIERA

, , (en millones de USS, datos trimestrales)
Los pagos destinados a la compra o venta de activos en el

exterior se registran en la cuenta financiera, la misma, en el
primer trimestre del ano 2021 presentd un egreso neto de
capitales de US$ 747 millones, como consecuencia del
incremento en la adquisicion neta de activos financieros por
US$ 2.504 millones y de un incremento neto de pasivos por
US$ 1757 millones. Asimismo, la capacidad neta de
financiamiento, que resulta de sumar los saldos de la cuenta ass
corriente y de la cuenta de capital, en el trimestre bajo estudio .

se ubico en US$ 715 millones.
I
-370

-1.066

4.219

747

1.2020 11.2020 111.2020 1V.2020 1.2021

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

STOCK DE DEUDA EXTERNA

En el primer trimestre del ano 2020, el stock de deuda externa
bruta total con titulos de deuda a valor nominal residual al 31
de marzo del corriente ano, se ubicé en US$ 269.508 millones,

15



UV

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE
AVELLANEDA

SECRETARIA DE INVESTIGACION Y VINCULACION
TECNOLOGICA E INSTITUCIONAL

un valor inferior de US$ 1.935 millones respecto al trimestre
anterior. El descenso en el saldo se explica principalmente por
la disminucion de la deuda del Gobierno general por US$ 3.398
millones. Al mismo tiempo, esta baja fue compensada
parcialmente por el aumento en la deuda de Sociedades no
financieras, hogares e ISFLSH en US$ 1.807 millones. Por
altimo, el Banco Central y Sociedades captadoras de
depdsitos también experimentaron disminuciones en sus
stocks de deuda externa en US$ 129 millones y en US$ 285
millones respectivamente. En contraposiciéon, Otras
sociedades financieras registraron un crecimiento de US$ 70
millones en el stock de deuda externa a valor nominal.
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EVOLUCION DEL STOCK DE DEUDA EXTERNA
(en millones de USS, datos trimestrales)

274.674

271.443
271.116
269.508
268.761 I

Mar.2020 Jun.2020 Sep.2020 Dic.2020 Mar.2021

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.



