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SINTESIS DEL INFORME

En abril del afio 2021, el indice de Produccién Industrial
Manufacturero (IPI Manufacturero) presentd un aumento
del 55,9% con respecto al mismo periodo del aino anterior.
Asimismo, el indice de la serie desestacionalizada mostro
una suba de 0,3% con relacion al mes anterior, al igual que
la indice serie tendencia-ciclo que experimentd un avance
de 0,4% con respecto a marzo. Por Gltimo, el acumulado del
primer cuatrimestre del corriente ano se expandid un
21,3% con respecto al mismo periodo del ano pasado.

A nivel sectorial, los 16 sectores de la industria
manufacturera mostraron aumentos interanuales.
Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y
autopartes, Prendas de vestir, cuero y calzado, Otro equipo
de transporte y Otros equipos, aparatos e instrumentos
experimentaron aumentos de 756,5%, 328,1%, 315,9% y
311,9% respectivamente.

Por su parte, Alimentos y bebidas (7,2%), Madera, papel,
edicion e impresion (12,0%) y Sustancias y productos
quimicos (16,8%) computaron incrementos mas
moderados.

La utilizacién de la capacidad instalada en abril del
corriente ano se ubicd en 63,5%, un nivel superior al 42,0%
registrado en el mismo mes del afio pasado.

En el cuarto mes del ano 2021, el IPIP que elabora la
Confederacion Argentina de la Mediana Empresa para
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medir la evolucion de la industria pyme, se expandi6 en
términos interanuales un 76,9%. De igual modo, la
produccidon industrial pyme se contrajo un 1,4% con
respecto al mes anterior. Por lo mismo, en los primeros
cuatro meses del ano 2021 la industria manufacturera
pyme acumula un incremento de 14,8% con respecto al
mismo periodo del afio 2020.

Los sectores que registraron mayores subas fueron
Electronico, mecanico e informatico, Textil, Productos de
metal, maquinaria y equipo y Material de transporte con
262,1%, 188,8%, 179,1% y 177,2% respectivamente. Por su
parte, Alimentos (13,8%), Quimicos (33,0%), Papel, cartén,
edicion e impresion (44,2%) y Calzado y marroquineria
(73,6%) presentaron menores incrementos en términos
interanuales.

La utilizacion de la capacidad instalada de las pymes en el
mes de abril de 2021 ascendid a 66,8%. Por su parte, el
48,0% de las pymes relevadas declard tener rentabilidad
positiva

La produccion de automoviles en mayo del ano 2021 se
expandié de manera interanual un 627,9%. A su vez, la
produccidon de mayo crecié un 19,2% con respecto al mes
anterior. En los primeros cinco meses del ano la
fabricacion de automoéviles se incrementd un 116,9% en
relacion con al mismo periodo del afio pasado. Segin
datos de ADEFA se produjeron 34.953 unidades en el
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quinto mes del corriente ano.

El patentamiento de vehiculos experimentd un incremento
interanual por quinto mes consecutivo. Seglin datos
brindados por ACARA, en mayo del vigente ano el
patentamiento crecidé un 4,6% interanual. En total se
vendieron 22.191 vehiculos (tanto livianos, comerciales
como pesados).

En mayo del ano 2021, la produccion de acero crudo se
expandidé con relacion a igual mes del afno pasado un
101,3%. De igual forma, la produccion de acero crudo
alcanzd las 391.100 toneladas y registrd una suba de 12,9%
con respecto a abril.

La produccion metallrgica present6 en abril del ano 2021
el octavo mes de crecimiento interanual, ya que en el
cuarto mes del ano se expandid un 51,8%. Sin embargo,
retrocedid un 4,4% con respecto a marzo del corriente ano.
El Indicador sintético de la actividad de la construccién
(ISAC) que elabora el INDEC arroj6 para abril del afio 2021
una expansion de 321,3% con respecto al mismo mes del
ano pasado. El indice serie original mostrdé un incremento
de 70,9% en el acumulado de los primeros cuatro meses
del corriente ano con relacion a igual periodo del afno 2020.
Sin embargo, el indice de la serie desestacionalizada
presentd una caida de 2,2% respecto al mes anterior.

En abril del corriente ano, los insumos para la
construccidn presentaron subas exponenciales a causa de
la paralizacion de la actividad por la emergencia
epidemiologia. los mayores aumentos se registraron en
hormigon elaborado, ladrillos huecos, mosaicos graniticos
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y calcareos y yeso con 1.054,6%, 1.012,2%, 792,2% y 541,6%
respectivamente.

En mayo del corriente ano, el indice Construya elaborado
por las 12 empresas lideres del sector arrojo en la serie con
estacionalidad un incremento interanual de 60,3%. No
obstante, la actividad se contrajo un 0,4% con respecto al
mes anterior. Por Gltimo, el acumulado de los primeros
cinco meses registré un aumento de 73,0% con relacion al
mismo periodo del ano pasado.

En mayo del ano 2021 se registrd6 el noveno mes
consecutivo de crecimiento del consumo de cemento, El
incremento interanual de mayo del ano 2021 fue de 34,8%,
con 874.187 toneladas. Por otro lado, la comparacion
mensual mostré una baja de 7,8% con respecto a abril. Asu
vez, el acumulado de los primeros cinco meses del ano
2021 presentd una suba de 50,8%. Por su parte, en mayo del
vigente ano, las exportaciones de cemento crecieron un
119,0% en términos interanuales.
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INTRODUCCION

Las politicas econdmicas aplicadas durante el cuatrienio
gobernado por la alianza Cambiemos redujeron el tamano del
mercado interno de manera considerable. Es decir, la
desregulacion financiera y de las tarifas de los servicios
publicos, la apertura comercial, el endeudamiento externo y
las continuas devaluaciones implico que bajo Ila
administracion anterior cerraran mas de 24.000 empresas
con sus consecuencias negativas sobre el empleo y el
consumo.

La irrupcion de la pandemia del coronavirus alterd el
programa de gestion disefado por la actual administracion
para reactivar la actividad econdmica. Las medidas
adoptadas a fin de bajar la velocidad de los contagios y evitar
un colapso del sistema sanitario derivaron en una
paralizacidon total de la actividad econdmica. Si bien, las
restricciones a la circulacion afectaron de manera histérica a
todos los indicadores econdmicos y sociales, el ejecutivo
nacional desplegd una bateria de medidas con el objetivo de
amortiguar los impactos del confinamiento. El Programa de
Asistencia de Emergencia al Trabajoy la Produccion (ATP), que
iniciara en abril del ano 2020 alcanzd en los primeros meses
a 2,3 millones de trabajadores de 340.000 empresas.
Asimismo, los créditos subsidiados a tasa cero para
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monotributistas y al 24% para empresas emergieron como un
instrumento clave para asistir a los sectores mas afectados
por la pandemia. Por Gltimo, el recargo de asistencia a los
comedores populares y la implementacion del Ingreso
Familiar de Emergencia (IFE), qué beneficid en tres rondas a 9
millones de personas evitaron que escenario recesivo se
agravara.

La estabilizacion de la economia alcanzada en los Gltimos
meses permitid que la actividad econdmica comience a
expandirse de manera heterogénea. Si bien, el contexto
pandémico persiste en tanto el flagelo del coronavirus no sea
controlada a nivel mundial y local, es promisorio el
desempeno de la industria nacional con respecto al corriente
ano. Cabe destacar, que los indicadores registrados en el mes
de abril del afno 2021 presentan subas considerables a causa
de que en el abril del afo pasado la cuarentena establecida
por la emergencia epidemiologia paralizd por completo la
actividad econdmica.

La presente infografia analizara la evolucion de los principales
indicadores de la industria local a fin de determinar en qué
situacion se encuentra uno de los sectores mas importantes
de la economia. Al mismo tiempo, que estudiard las
perspectivas para el ano 2021.
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INDUSTRIA

En abril del afio 2021, el indice de Produccién Industrial
Manufacturero (IPI Manufacturero) presentd un aumento del
55,9% con respecto al mismo periodo del ahfo anterior.
Asimismo, el indice de la serie desestacionalizada mostro una
suba de 0,3% con relacion al mes anterior, al igual que la
indice serie tendencia-ciclo que experimentd un avance de
0,4% con respecto a marzo. Por Gltimo, el acumulado del
primer cuatrimestre del corriente ano se expandi6é un 21,3%
con respecto al mismo periodo del ano pasado

EVOLUCION DEL IPI MANUFACTURERO
(serie original y desestacionalizada)
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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A nivel sectorial, los 16 sectores de la industria manufacturera
mostraron aumentos interanuales.Cabe destacar que, en abril
del ano pasado, la actividad econbémica se encontraba
paralizada a consecuencia de las medidas adoptadas para
bajar la velocidad de los contagios de COVID 19. Por ello, en
abril del ano 2021 se registraron marcadas subas
interanuales. En este marco, vehiculos automotores,
carrocerias, remolques y autopartes, Prendas de vestir, cuero
y calzado, Otro equipo de transporte y Otros equipos, aparatos
e instrumentos experimentaron aumentos de 756,5%, 328,1%,
315,9% y 311,9% respectivamente. Por su parte, Alimentos y
bebidas (7,2%), Madera, papel, edicion e impresion (12,0%) y
Sustancias y productos quimicos (16,8%) computaron
incrementos mas moderados.
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IPI SECTORIAL EN ABRIL 2021
(% interanual)
Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y... 756,5%
Prendas de vestir, cuero y calzado 328,1%
Otro equipo de transporte 315,9%
Otros equipos, aparatos e instrumentos 311,9%
Productos minerales no metalicos 266,5%
Productos de tabaco 245,3%
Industrias metalicas basicas 167,4%
Magquinaria y equipo 156,2%
Productos de metal 147,4%
Muebles y colchones, y otras industrias... 137,8%
Productos textiles 136,9%
Productos de caucho y plastico 67,7%
Refinacidn del petréleo, coque y combustible... 50,8%

Sustancias y productos quimicos 16,8%
Madera, papel, edicién e impresion 12,0%
Alimentos y bebidas 7,2%

IPI Manufacturero Il 55,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

Por la contencidon que brindd el Estado nacional a través de
créditos productivos subsidiados, programas como el ATP,
indemnizacion doble por despidos sin causa, acuerdos de
suspensiones con empresas y sindicatos para no despedir,
entre otras medidas, se logré amortiguar el impacto de la
crisis protegiendo el entramado productivo industrial

MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS

evitando una destruccion de mayores dimensiones. La
continuidad de las politicas econdmicas a fin de fortalecer al
sector productivo en un escenario recesivo,como el reemplazo
del ATP por el REPRO 2 y los créditos subsidiados para
propiciar las inversiones en la economia real generan buenas
expectativas en el mediano plazo para el sector.

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD
INSTALADA EN LA INDUSTRIA

0
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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Como se observa en el grafico, la utilizacién de la capacidad
instalada en abril del corriente ano se ubicd en 63,5%, un nivel
superior al 42,0% registrado en el mismo mes del ano pasado.

En el cuarto mes del afio 2021, el IPIP (indice de Produccién
Industrial Pyme) que elabora la Confederacion Argentina de la
Mediana Empresa (CAME) para medir la evolucion de la
industria pyme, se expandié en términos interanuales un
76,9%. De igual modo, la produccidon industrial pyme se
contrajo un 1,4% con respecto al mes anterior. Por Gltimo, en
los primeros cuatro meses del ano 2021 la industria
manufacturera pyme acumula un incremento de 14,8% con
respecto a mismo periodo del ano 2020.
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EVOLUCION DEL IPIP
(variacion % interanual)
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Fuente: CAME.

En abril del corriente afo, todos los rubros relevados por CAME
mostraron aumentos considerables en términos interanuales,
puesto que en abril del ano 2020 la produccion pyme se
retrocedid fuertemente debido al confinamiento obligatorio.
Los sectores que registraron mayores subas fueron
Electronico, mecanico e informatico, Textil, Productos de
metal, maquinaria y equipo y Material de transporte con
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262,1%, 188,8%, 179,1% y 177,2% respectivamente. Por su parte,
Alimentos (13,8%), Quimicos (33,0%), Papel, carton, edicion e
impresidon (44,2%) y Calzado y marroquineria (73,6%)
presentaron menores incrementos en términos interanuales.

IPIP SECTORIAL EN ABRIL 2021
(% interanual)

Electrénico, mecanico
e informatico

Textil I 188,8%

Productos de
metal, maquinaria y
Material de
transporte I 177,2%
Cauchoy
plastico
Maderay
muebles

I 262,1%

[ 1.79,1%

I 149,5%
I 07,7%

Minerales no
metdlicos NN 05,5%
Calzado y
marroquineria
Papel, cartdn,
edicion e impresion

Quimicos [ 33,0%

I 73,6%
I 44,2%

Alimentos [l 13,8%

Fuente: CAME.

La utilizacidon de la capacidad instalada de las pymes en el
mes de abril de 2021 ascendid a 66,8%. Por su parte, el 48,0%
de las pymes relevadas declard tener rentabilidad positiva.

PROPORCION DE INDUSTRIAS PYMES
CON RENTABILIDAD POSITIVA

(%)

9
46,7% 48,0%

10,1%
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Fuente: Elaboracion propia en base a Red-CAME.
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AUTOMOTRIZ

La produccion de autombéviles en mayo del ano 2021 se
expandi6 de manera interanual un 627,9%% como
consecuencia de la fuerte contraccidon experimentada en el
mismo mes del afo pasado. A su vez, la produccién de mayo
crecid un 19,2% con respecto al mes anterior. En los primeros
cinco meses del ano la fabricacion de automodviles se
incrementd un 116,9% en relacion con al mismo periodo del afio
pasado. Segln datos de ADEFA se produjeron 34.953 unidades
en el quinto mes del corriente ano. Luego del parate histérico
de abril del afio 2020 (donde no se produjo ningln auto), las
fabricas comenzaron a producir de manera creciente,
presentando, en tres de los Gltimos cuatro meses del 2020
(salvo octubre), variaciones interanuales positivas. En 2021 la
tendencia comenz6 de manera similar, a excepcion de febrero
que registrd una caida en términos interanuales de 16,5%. Por
altimo, en mayo la produccion de automéviles se increment6
en 5.638 unidades con respecto al mes anterior.
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EVOLUCION DE LA PRODUCCION
DE AUTOMOVILES
(en unidades; % interanual)

Produccién de automoviles y utilitarios (en unidades) % interanual
60.000 700,0%
600,0%
50.000
500,0%
40.000
400,0%
30.000 300,0%
200,0%
20.000
100,0%
10.000
0,0%
0 -100,0%

may-18
jul-18
sep-18
nov-18
ene-19
mar-19
may-19
jul-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
may-21

Fuente: Elaboracion propia en base a ADEFA.

El patentamiento de vehiculos experimentd un incremento
interanual por quinto mes consecutivo. Seglin datos
brindados por ACARA, en mayo del vigente afo el
patentamiento crecid un 4,6% interanual. En total se vendieron
22.191 vehiculos (tanto livianos, comerciales como pesados).
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Patentamiento total de vehiculos e \/ariacion % interanual
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Fuente: Elaboracion propia en base a ACARA.

SIDERURGIA

En mayo del ano 2021, la produccion de acero crudo se
expandi6 con relacién a igual mes del afno pasado un 101,3%
como consecuencia del fuerte retroceso de la actividad
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durante la cuarentena establecida para bajar la velocidad de
los contagios de coronavirus. De igual forma, la produccion de
acero crudo alcanzd las 391.100 toneladas y registrd una suba
de 12,9% con respecto a abiril.

EVOLUCION DE LA PRODUCCION
DE ACERO CRUDO
(en miles de toneladas; % interanual)

Acero crudo ===V ariacion interanual
500,0 250,0%
450,0 200,0%
400,0
150,0%
350,0
100,0%
300,0
50,0%
250,0
0,0%
200,0
150,0 -50,0%
100,0 -100,0%
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Fuente: Elaboracion propia en base a CAA.
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METALURGIA

La produccion metallrgica present6 en abril del afio 2021 el
octavo mes de crecimiento interanual, segin los datos
brindados por ADIMRA. En abril, la actividad metallrgica se
expandi6 interanualmente un 51,8% como consecuencia del
marcado descenso de la actividad debido a las restricciones a
la circulacion a fin de reducir el nivel de casos de coronavirus.

Asimismo, la produccidn retrocedid un 4,4% con respecto a
marzo.

EVOLUCION DE LA PRODUCCION
METALURGICA
(% interanual)

51,8%

24,9%

os% 1% 6% 31% % 35% I
4 m m H =

.-
5.2% -2,1%
-17,4%

-32,8%
-38,7%
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Fuente: Elaboracion propia en base a ADIMRA.
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CONSTRUCCION

El Indicador sintético de la actividad de la construccién (ISAC)
que elabora el INDEC arrojo para abril del afno 2021 una
expansidon de 321,3% con respecto al mismo mes del ano
pasado. El indice serie original mostrd un incremento de 70,9%
en el acumulado de los primeros cuatro meses del corriente
ano con relacion a igual periodo del afio 2020. Sin embargo, el
indice de la serie desestacionalizada presentd una caida de
2,2% respecto al mes anterior.

EVOLUCION DEL ISAC
(serie original y desestacionalizada)

= Serie Original Serie desestacionalizada

210,0

190,0

/\/\/\ v

150,0

130,0

110,0
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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En abril del corriente ano, los insumos para la construccion
presentaron subas exponenciales a causa de la paralizacion
de la actividad por la emergencia epidemiologia. Los mayores
aumentos se registraron en Hormigdn elaborado, Ladrillos
huecos, Mosaicos graniticos y calcareos y Yeso con 1.054,6%,

1.012,2%, 792,2% y 541,6% respectivamente.

INSUMOS PARA LA CONSTRUCCION
EN ABRIL 2021
(% interanual)

Hormigdn elaborado

Ladrillos huecos

Mosaicos graniticos y calcareos
Yeso

Pisos y revestimientos ceramicos
Articulos sanitarios de ceramica
Asfalto

Placas de yeso

Hierro redondo y aceros para la construccién
Pinturas para construccion
Cemento portland

Cales

I 1054,6%
I 1012,2%
I 792,2%
I 541,6%
I 475,6%

I 334,2%

I 325,5%

B 211,4%

I 182,5%

I 165,1%

I 135,1%

M 59,0%

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
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En mayo del corriente ano, el indice Construya elaborado por
las 12 empresas lideres del sector arrojo en la serie con
estacionalidad un incremento interanual de 60,3%. Este
aumento tan importante es explicado, en gran medida, porque
en abril del afno 2020 se establecié el aislamiento social
preventivo y obligatorio. No obstante, la actividad se contrajo
un 0,4% con respecto al mes anterior. Por Gltimo, el acumulado
de los primeros cinco meses registré un aumento de 73,0%
con relacion al mismo periodo del ano pasado.

EVOLUCION DEL INDICE CONSTRUYA
(% interanual)

% Interanual == indice Construya
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Fuente: Elaboracion propia en base a Grupo Construya.
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Por su parte, segln datos de la Asociacion de Fabricantes de
Cementos Portland (AFCP) en mayo del afio 2021 se registro el
noveno mes consecutivo de crecimiento del consumo de
cemento, El incremento interanual de mayo de 2021 fue de
34,8%, con 874.187 toneladas. Por otro lado, la comparacién
mensual mostrd una baja de 7,8% con respecto a abril. A su
vez, el acumulado de los primeros cinco meses del ano 2021
presentd una suba de 50,8%. Por su parte, en mayo del vigente
ano, las exportaciones de cemento crecieron un 119,0% en
términos interanuales.

EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO
(% interanual)

% Interanual e Consumo de Despacho Nacional
1.150.000 135,0%
1.050.000 115,0%
95,0%
950.000
75,0%
850.000 55,0%
750.000 35,0%
650.000 15,0%
-5,0%
550.000
-25,0%
450.000 -45,0%
350.000 -65,0%
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Fuente: Elaboracion propia en base a AFCP.

MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS

14



